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Koronavirusun
Kiiresel
Ekonomik
Giivenlige
Etkileri

iinyanin dort bir yaninda yiiz binlerce insan1 etkileyen ve binlerce kisinin hayatin1 kaybetmesine sebep

olan COVID-19 salgininin diinya ekonomisi iizerindeki olumsuz etkilerinin tahmin edilenden de ciddi

seviyelere ulasacag, hatta kalic1 ekonomik hasar birakma ihtimalinin de yiiksek oldugu biliniyor'.
Cin’in tiretim merkezi olarak gosterilen Wuhan sehrinde baglayarak diinyaya yayilan salginin Cin basta olmak
tizere pek ¢ok iilkede liretimi yavaglatmasi artik kesinlesti denilebilir. Sadece Aralik 2019°da elektronik tiriinler
basta olmak tizere yaklasik 238 milyar dolarlik ihracat hacmine sahip olan Cin’de pek ¢ok sektorde iiretimin
durmasinin kiiresel ¢apta bir krize sebep olabilecegi’, ayrica panik sebebiyle insani tiiketimin artmastyla
ilerleyen donemde temel tiiketim maddeleri ve ila¢c bulmada sikintilar yasanabilecegi belirtiliyor. Uluslararasi
seyahatlerin durma noktasina geldigi bu donemde basta havacilik ve turizm gibi sektorlerin olumsuz etkilenmesi
beklenirken, kriz siirecini iyi yoneterek salgini baski altinda tutan iilkelerin dahi kiiresel politik ve ekonomik
baskilara kars1 savunmasiz oldugu ifade ediliyor’.

Salgindan Once Ekonomi Stabildi

Salgindan 6nce diinya ekonomisinin stabil ilerlediginin altini ¢izen Mart 2020 tarihli OECD raporunda,
yasanan ekonomik darbogaz sebebiyle Cin’de gayri safi yurti¢i hasila (GSYH) biiylimesinin 2019°da yiizde 6,1,
2020°de ise yiizde 4,9 oraninda azaldig1 ve iyilesme siirecinin ise ancak 2021°de baslayabilecegi ifade ediliyor.
Japonya, Kore ve Avustralya’nin ekonomilerinin de benzer bir ¢izgide ilerleyecegi belirtilen raporda, diger tilke
ekonomilerinin daha hafif etkilenecegi, ancak tedarik zinciri ve ekonomiye duyulan giivenin ciddi seviyede
hasar alacaginin alt1 ¢iziliyor. 2020’de kiiresel biiylimenin, viriis salginindan dnce tahmin edilen rakamin
yarisina, yani ylizde 1,5’e diisecegi ifade edilirken, saglik sektorii basta olmak iizere salgindan etkilenen
sektorlere ve onlarin calisanlarina yardim etmek igin yatirimlara hiz kazandirilmas: gerektigi vurgulantyor”.

Diinya Merkez Bankalar1 Devreye Girdi

Tam da bu sebeple Tiirkiye de dahil diinya merkez bankalarinin faizi diisiiriip, reel sektore kredi akiginin
stirdiiriilebilmesi i¢in bankalara ekstra likidite saglamasi sozkonusu. Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 17
Mart’ta yapilan toplantinin ardindan kiiresel ticaret hacmindeki zayiflama ve seyahat kisitlamalar1 sebebiyle
enflasyon tahmini {izerindeki asag1 yonlil risklerin artmasi tizerine faizi 100 baz diisiirerek yiizde 10,75’ten
yiizde 9,75 seviyesine ¢ektigini agiklamust:’. ABD Merkez Bankast ise salgmin ardindan faiz oranini yiizde
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0-0,25 araligina ¢ekmis ve piyasalar1 rahatlatmak i¢in 700 milyar dolarlik bir parasal genisleme programi
duyurmustu®. ABD Merkez Bankas1 75 milyar dolarlik hazine tahvili ve 50 milyar dolarlik menkul krymet
alim1 yapilacagimi ve 2008 krizinde baslatilana benzer bir programa start verdigini duyurmustu”®. Sadece iilke
ici degil, kiiresel ekonomiye likidite saglama girisiminde bulunan ABD Merkez Bankasi; Avustralya, Brezilya,
Danimarka, Kore, Singapur, Isve¢, Meksika, Norvec ve Yeni Zelanda merkez bankalarina swap yolu ile dolar
fonlamas1 yapacagini agikladi. Miktar1 30 ila 60 milyar dolar arasinda degisen fonlamanin siiresi 6 ay. Ulkenin
Kanada, ingiltere, Japonya, ECB ve Isvigre merkez bankalariyla da benzer bir anlasmas1 mevcut. Sézkonusu
swap hareketi iilkelere bor¢ ddeme konusunda ciddi bir destek olarak 6ne gikiyor’.

FED’in att1g1 ilk adimlarin piyasalar tarafindan panik olarak degerlendirilip kiiresel borsalarda derin satiglarin
devam etmesinin ardindan ise bankadan bu kez tarihi bir adim geldi. Banka “FED, piyasa isleyisini sorunsuz
hale getirmek ve para politikasinin daha genis finansal kosullara ve ekonomiye etkin yansimasini saglamak i¢in
Hazine tahvilleri ve devlet dairelerinin mortgage destekli tahvillerini ihtiya¢ duyulan miktarda satin alacaktir
ve ayn1 zamanda devlet dairelerinin ticari mortgage destekli menkul kiymetlerini de alacaktir” agiklamasiyla
sonsuz parayla finansal varliklar1 satin alacagin1 duyurdu.

Atilan bu biiyiik adimlar ekonomistlerce son derece riskli olarak yorumlaniyor. Ornegin ABD nin swap
karar {ilkede sert elestiriler almaya devam ediyor. Ancak Rusya ile iran arasinda bir siire 6nce yasanan petrol
fiyatlandirma savas1 ve ardindan gelen salginla petrole olan talebin azalmasi petrol fiyatlariin diigmesine ve
kiiresel piyasalarda krize; borsalarin rekor diisiisler yasamasina sebep olmustu'.

Hangi Ulke Ne Kadarhk Destek Paketi Duyurdu?

ABD ve Tiirkiye diginda Koronaviriis ile miicadele kapsaminda tesvik paketleri Almanya’da 614 milyar dolar,
Ingiltere’de 412 milyar dolar, Fransa’da 373 milyar dolar, ispanya’da ise 216 milyar dolar olarak agiklandi. Bu
fonlar vatandaglara maddi yardim, vergi iyilestirmeleri, sosyal giivenlik primi 6demeleri ve saglik sektoriine
destek gibi ¢alismalarda degerlendirilecek'.

Mart 2020°de yayimlanan McKinsey COVID-19 raporunda salginin ekonomik etkileri, onunla savagsmakta
kullanilan yontemlere gore ikiye ayriliyor. Cin basta olmak iizere pek ¢ok iilkenin uyguladigi karantina,
seyahat ve sokaga ¢cikma yasagi gibi kapsamli ve agresif onlemler Giiney Kore’nin “agamali kontrol” planiyla
karsilastirilirken; ilk uygulamanin bireysel ve profesyonel harcamalar azaltarak ekonomik durgunluga sebep
oldugu, bu siiregte issizligin artarak iflaslarin oniinii agacag ifade ediliyor. Ik uygulamada diisiik faiz oranlar1
sebebiyle durumun finansal piyasalara etkisinin yilin ilk ¢eyreginde sinirli bir seviyede kalacagi, ancak

kisith mali 6nlemlerin ikinci ve {iglincii geyrekte ortaya ¢ikacak ekonomik hasari kompanse etmede yetersiz
kalacagi ifade ediliyor. Bu planda diinya ¢apinda GSYH’nin de bir miktar diisecegi belirtiliyor. Giiney Kore ve
Ingiltere’nin kabul ettigi kontrollii yayilim uygulamasi i¢in ise talebin azalmasiyla tiiketimin diismesi ve isten
¢ikarmalarin, iflaslarin diger uygulamadan farkli olarak 2020’ye yayilacagi, finansal sistemin ciddi sorunlar
yasayacag1 ancak tam 6l¢ekli bir finansal krizin engellenebilecegi, yine de kiiresel ekonominin ciddi zarar
gorecegi itiraf ediliyor''.

Mart aymin ilk giinlerinde agiklama yapan diinyaca iinlii ekonomist Nouriel Roubini de, McKinsey
raporundakine benzer, olumsuz bir tablo ¢izmisti. Salginin ekonomik biiylimeyi diisiirecegi, maliyet ve
enflasyonu artiracagi konusunda uyaran Roubini; para politikalarinin bu sorunu ¢é6zmede yetersiz kalacagini
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https://www.cnnturk.com/ekonomi/son-dakika-abd-merkez-bankasindan-koronavirusle-ilgili-yeni-tedbirler
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sOylemisti. Su agsamada merkez bankalarinin destekleyici adimlar atmasinin ancak gegici bir iyilesme
saglayabilecegini belirten Roubini, bu iyilesmenin de viriisiin ve ekonomik etkilerin yayilmasryla ortadan
kaybolacag1 konusunda uyarmust'’.

Kiiresel Zarar 2 Trilyon Dolar1 Bulabilir

Peki durum gercekten o kadar kotii mii? Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Ajansi yayimladigi raporda'
Koronaviriis salgiminin kiiresel ekonomiye verecegi zararin en az 1 trilyon dolar olacagini belirtmisti. Raporda
petrol fiyatlarindaki diisiisiin panik ortamin1 besledigi ifade edilirken, en kotii senaryoda diinya ekonomisinin
sadece yiizde 0,5 oraninda biiyiiyebilecegi ve bunun da 2 trilyon dolarlik zarar anlamina geldigi vurgulanmisti.
Raporda merkez bankalarinin alacagi 6nlemlerin yetersiz kalacagi yinelenirken, hiitkiimetlerin dogru bir
makroekonomi politikasi yiiriitmesi gerektigi; 6zellikle kamu yararin1 gozeterek ¢alisanlara, sirketlere ve
topluluklara yonelik agresif mali harcamalar yapmasi gerektigi 6ne siiriilmiistii.

Hiikiimetlerin ¢aligsan kesime ciddi destek vermesi gerektigi devamli yinelenen bir gergek. Uluslararas1 Calisma
Orgiitii de (ILO) 18 Mart’ta paylastig1 raporda'* salgma dair iki farkli senaryo ele aliyor. Raporda, salginin
uzun siirmesi durumunda ortalama 24,7 milyon, kisa slirmesi durumunda ise ortalama 5,3 milyon insanin issiz
kalacagi ongoriiliirken, 2008 kiiresel ekonomik krizinde bu rakamin 22 milyon olmasi, durumun vehametini
gdzler dniine seriyor. Issizlik dalgasinin dnce iiretim ve hizmet sektorlerini etkileyecegi, calisan kesimin dahi
fakirlesecegi diisiiniiliiyor. Rapora gore bu furyaya karsi en savunmasiz durumda olanlar 6zellikle diisiikk maaglh
islerde calisan gengler, yaglilar, kadinlar ve go¢menler.

Otomotiv Sektoriine Dair Ongériiler Olumsuz Yonde

Peki bu viriis ve dolayisiyla igsizlik salginindan hangi sektor, nasil etkilenecek? Diinyanin diisiikk maliyetli
iiretim merkezi olarak tanimlanan Cin’de yiiz milyonlarca insanin karantinaya alinmasi ve fabrikalarin
kapanmasi sebebiyle teknoloji, otomotiv, tiiketim {iriinleri, medikal ve diger sektorlerde tedarik zincirinin hasar
alabilecegi diisiiniiliiyor’. Ornegin iiretim zincirini genelde iki aylik stok ile siirdiiren otomotiv sektériinden
General Motors, Fiat Chrysler, Toyota, Tesla gibi firmalar Cin’deki fabrika ya da tedarikg¢ilerinin yerine liretim
operasyonlarin1 Kuzey Amerika ya da Avrupa basta olmak iizere baska bolgelerde siirdiirmeyi hedefliyor.
Uretim merkezleri Japonya ve Giiney Kore olan Nissan Motor, Kia Motors ve Hyundai Motor da iiretime ara
vermek durumunda kald1”. General Motors iscilerinin sadece 40 giin siiren grevinin sirkete maliyetinin dort
milyar dolar civarinda oldugunu da ekleyelim'.

LMC Automotive isimli arastirma firmasi 2020 yilina iligkin 6ngdriisiinde hafif hizmet araci satiglarinin yiizde
4 azalacagina yer verdi. Moody’s Investor Service ise diinya ¢apinda arag satislarinda yiizde 0,9’luk diisiis
Ongoriisiinii yiizde 2,5 olarak revize etti. Diger yandan hem General Motors hem de Ford Motor’un hisse
degerinin bu sene ¢ift haneli ylizdelerde diismesi, Tesla’nin bu sene yiizde 59,7 yiikselen hisse degerinin ise 21
Subat’tan bu yana yiizde 25,9 azalmasi da dikkat gekici.

Havacilik ve Turizm Sektorleri de Zor Durumda

COVID-19’un havacilik sektoriine etkisinin ise SARS’mn verdigi hasar1 gegecegi tahmin ediliyor'’. Diinya
capinda 290 havayolu sirketini temsil eden Uluslararasi Hava Tagimaciligi Birligi (IATA) kiiresel havacilik
endiistrisinin bu krizden ¢ikmak i¢in 150 ila 200 milyar dolar arasinda yardima ihtiya¢ duydugunu agiklamist:'®.
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17  https://www.brinknews.com/the-novel-coronavirus-may-damage-aviation-more-than-sars/

18 https://www.bloomberg.com/news/articles/2020-03-17/airlines-need-up-to-200-bailout-to-survive-virus-iata-warns



https://www.ntv.com.tr/ekonomi/roubiniden-corona-virus-yorumu,lGP_4jB0rkGWJvypRZ-5bg
https://unctad.org/en/pages/newsdetails.aspx?OriginalVersionID=2300
https://www.ilo.org/wcmsp5/groups/public/---dgreports/---dcomm/documents/briefingnote/wcms_738753.pdf
https://www.cnbc.com/2020/02/29/automakes-scramble-for-parts-prepare-war-rooms-as-coronavirus-spreads.html
https://www.cnbc.com/2019/10/29/uaw-strike-cost-gm-about-3point8-billion-for-2019-substantially-higher-than-estimated.html
https://www.brinknews.com/the-novel-coronavirus-may-damage-aviation-more-than-sars/
https://www.bloomberg.com/news/articles/2020-03-17/airlines-need-up-to-200-bailout-to-survive-virus-iata-warns

ﬂ& thimktech

L\ STM Teknolojik Diisiince Merkezi

Avustralya’nin havayolu sirketi Qantas’in ise yolcu sayisindaki diisiis sebebiyle bu sene 100 milyar dolar
kaybedebilecegi konusuluyor'”.

Havacilikla baglantili bir diger sektor olan turizmde de isler pek ic agici degil. Diinya Turizm ve Seyahat
Konseyi (WTTC), sadece ii¢ aylik seyahat hacim kaybinin neticesinde 30 milyonu Asya ve 7 milyonu Avrupa’da
olmak iizere diinya ¢apinda toplam 50 milyon turizmcinin issiz kalabilecegini, bunun da tiim ¢alisanlarin
yaklagik yiizde 12-14’{ine tekabiil ettigini acikladi. Kiiresel gayri safi milli hasilanin yiizde 10’una karsilik gelen
turizm sektoriinde iyilesmenin 10 aya kadar siirebilecegi”, salgmin getirdigi negatif etkilerin 2021 yilina dek
devam edebilecegi konusuluyor”'.

Biitiin diinyay1 etkisi altina alan COVID-19 salgininin kiiresel biiyiimeyi durdurarak ekonomiye verecegi zarar
2 trilyon dolar1 bulabilir. Diinyanin diisiik maliyetli {iretim merkezi Cin’de pek ¢ok fabrikanin kapanmasinin
ardindan sirketler, tedarik zincirini siirdiirmek igin alternatif yollar ariyor. Diger yandan hiikiimetler milyarlarca
dolarlik comert yardim paketleri ve agresif 6nlemlerle krizin etkilerini en aza indirmeye cabaliyor.

Diger yandan, Amerikan Yiyecek ve Ilag idaresi (FDA) salginin ardindan iilkede ilaca erisimde sikintilar
yasanabilecegini duyurdu. Pek ¢ok as1 ve ilacin hammaddesinin Cin’den gelerek Hindistan’da tiretildigi
belirtilirken, su anda iki ay yetecek hammadde stoku oldugu belirtiliyor. Avrupa Birligi Saglik Komisyonundan
Stella Kyriakides ise Avrupa i¢in herhangi bir stok sikintisinin olmadigini duyurdu®.

Pek cok sektdriin COVID-19 salgini sebebiyle zor giinler gecirecegi artik kesinlesmis durumda. S6zkonusu
etkilerin savunma ve giivenlik sektdrlerinde de kisa ve orta vadede biitcesel krizlere yol agabilecegi
degerlendiriliyor. Ekonomistler ve bilim insanlar1 salginin etkilerini en aza indirecek kesin ¢6ziimii heniiz
bulabilmis degil. Ancak bu siirecte hiikiimetler; gerek vatandaslarina gerekse 6zel sektérden kurumlara ciddi
tesvikler sunarak sdzkonusu krizin etkilerini en aza indirmeye ¢alisiyor. Pek ¢ok rapor zarar 6ngoriilerine dair
kesin veri sunmaktan kaginip birden fazla senaryoya iligkin genis aralikli tahminler sunarken; asil hasarin
boyutunu, salginin ne kadar uzun siirecegi belirleyecek.

Ekonominin Giivenligi

Bu tiir 6ngoriilemez kriz donemlerinde tesvik ve 6nlem paketlerinin 6tesinde orta ve uzun vadeli planlamalarin
da hizl1 ve esnek bigimde organize edilmesi son derece dnem tasiyor. Zira iilkelerin toplam kapasiteleri ok
karmagik bir olgu. Bu olgu igerisinde birbirini siirekli ve farkli boyutlarda etkileyen birgok faktor var. Bunlar
arasinda insan faktorii, cografya, teknoloji, ekonomi, savunma ve giivenlik, teknoloji sayilabilir. Toplam
kapasitenin kabul edilebilir seviyede siirdiiriilebilirligi ok kritik bir kavram. Siirdiiriilebilirlik i¢in 6ncelikle
¢ok boyutlu, saglam bir giivenlik kurgusu gerekmektedir. Bu giivenlik kurgusunun olmazsa olmazi ekonominin
giivenligidir. Ekonomik giivenlik aslinda siirdiiriilebilir bir ekonomik yap1 ile bugiin yasamis oldugumuz sok
(COVID-19) gibi ani ve etkili dalgalanmalara karsi hizlica adapte olabilmek ve bu alanda elastikiyet (resilience)
kabiliyetine sahip olabilmektir. Bu konunun éneminin 6zellikle yasadigimiz bugiinkii sartlarda bir kat daha
fazla anlagilmasi gerekiyor. Ekonomik giivenlikte yasanacak uzun siireli bir kirilganlik ve kapasite diisiikligii
iilkelerin toplam kapasitelerinde ve giivenliklerinde biiyiik zafiyet doguracaktir. Dolayistyla ekonomik
kapasitenin siirekli izlenmesi ve bugiin yasanan pandemi sokunun etkilerinin dogru bir sekilde analiz edilmesi
onemlidir. 2.
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